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Registre de Commerce et des Sociétés

B79802 -1L120218187

enregistré et déposé le 18/12/2012 No. RCSL : B79802

Matricule : 2000 2238 447

BILAN
Exercicedu , 01/01/2011 au , 31/12/2011 (en sEUR )
KURT CONSTRUCTIONS S.A.
106, Rue de Luxembourg
L-8140 Bridel
ACTIF
Exercice concerné Exercice précédent
A. Capital souscrit non versé 101 102
I.  Capital souscrit non appelé 103 104
Il. Capital souscrit appelé et non versé 105 106
B. Frais d’établissement 107 108
C. Actif immobilisé 100 118.870,19 110 99.997,17
I.  Immobilisations incorporelles m 2 673,33
1. Frais de recherche et de développement 13 14
2. Concessions, brevets, licences, marques, ainsi que
droits et valeurs similaires s'ils ont été 115 16 673,33
a) acquis a titre onéreux, sans devoir figurer sous C.1.3 17 118 673,33
b) créés parl'entreprise elle-méme 119 120
3. Fonds de commerce, dans la mesure ou il a été acquis
a titre onéreux 121 12
4, Acomptes versés et immobilisations incorporelles en cours 123 124
IIl.  Immobilisations corporelles 125 83.29940 1 67.628,05
1. Terrains et constructions 127 128
2. Installations techniques et machines 129 44.166,79 13 45.194,57
3. Autres installations, outillage et mobilier 131 16.942,14 15 22.433,48
4. Acomptes versés et immobilisations corporelles en cours 133 22.19047 13
lll. Immobilisations financiéres 135 35.570,79 1% 31.695,79
1. Parts dans des entreprises liées 137 138
Créances sur des entreprises liées 130 140
3. Parts dans des entreprises avec lesquelles la société a un
lien de participation 141 142
4. Créances sur des entreprises avec lesquelles la société
a un lien de participation 143 144
Titres ayant le caractére d'immobilisations 145 1.200,00 146 1.200,00
6. Préts et créances immobilisées 147 3437079 s 30.495,79

Actions propres ou parts propres

149

150
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D. Actif circulant
I.  Stocks

1.
2.
3.
4,

Matiéres premiéres et consommables
Produits et commandes en cours
Produits finis et marchandises

Acomptes versés

Il. Créances

1.

Créances résultant de ventes et prestations de services
a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an

b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an
Créances sur des entreprises liées

a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an

b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an

Créances sur des entreprises avec lesquelles la société
a un lien de participation

a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an

Autres créances

a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an

b) dontla durée résiduelle est supérieure a un an

Ill.  Valeurs mobiliéres

1.

2.
3.

Parts dans des entreprises liées et dans des entreprises
avec lesquelles la société a un lien de participation

Actions propres ou parts propres

Autres valeurs mobilieres

IV. Avoirs en banques, avoirs en compte de chéques
postaux, cheques et en caisse

E. Comptes de régularisation

TOTAL DU BILAN (ACTIF)

153

155

157

159

161

163

165

167

169

171

173

175

177

179

181

183

185

187

189

191

193

195

197

199

201

Exercice concerné

Exercice précédent

41.311.248,58 15, 15.882.422,68
16.667.354,70 154 6.136.083,20
19.353,50 15 19.353,50
16.060.841,59 153 5.529.570,09
587.159,61 160 587.159,61
162
17.683.903,06 164 7.627.594,37
8.323.412,98 166 2.299.919,91
8.323.41298 168 2.299.919,91
170
7.278.390,06 12 4.632.040,00
7.278.390,06 174 4.632.040,00
176
178
180
182
2.082.100,02 g4 695.634,46
2.082.100,02 g6 695.634,46
188
190
192
194
196
6.959.990,82 108 2.118.745,11
51.900,44 100 27.374,08
41.482.019,21 202 16.009.793,93
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PASSIF

A. Capitaux propres
I.  Capital souscrit
Il.  Primes d'émissions et primes assimilées
lll. Réserves de réévaluation
IV. Réserves
1. Réserve légale
2. Réserve pour actions propres ou parts propres
3. Réserves statutaires
4. Autres réserves
V. Résultats reportés
VI. Résultat de I'exercice
VII. Acomptes sur dividendes
VIII. Subventions d’investissement en capital

IX. Plus-values immunisées
B. Dettes subordonnées

C. Provisions
1. Provisions pour pensions et obligations similaires
2. Provisions pour impots

3. Autres provisions

D. Dettes non subordonnées
1. Emprunts obligataires
a) Emprunts convertibles
i) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
ii) dontla durée résiduelle est supérieure a un an
b) Emprunts non convertibles
i) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
ii) dontladurée résiduelle est supérieure a un an
2. Dettes envers des établissements de crédit
a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an

3. Acomptes regus sur commandes pour autant qu'ils
ne sont pas déduits des stocks de fagon distincte

a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
b) dontla durée résiduelle est supérieure a un an

4. Dettes sur achats et prestations de services
a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an

b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an

301

303

305

307

309

313

315

317

319

321

323

325

327

329

331

333

335

337

339

34

343

345

347

349

351

353

355

357

359

363

365

367

369

37

Exercice concerné Exercice précédent
956.558,78  :m 267.148,81
500.000,00 304 500.000,00

306
308
50.000,00 310 50.000,00
50.000,00 32 50.000,00
314
316
318
-282.851,19 3 -372.735,74
689.409,97 1 89.884,55

324

326

328

330

3.741.557,39 s

3.567.847,17

334

2.500,00 336 247.493,17
3.739.057,39 33 3.320.354,00
10.771.245,65 40 8.178.202,12

342

344

346

348

350

352

354

1.483.847,33 356

1.104.869,26

1.483.847,33 s

1.104.869,26

360

362

364

366

4.202.455,07 36

2.643.078,32

4.202.455,07 370

2.643.078,32

372
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5. Dettes représentées par des effets de commerce
a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
b) dontla durée résiduelle est supérieure a un an

6. Dettes envers des entreprises liées
a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an

7. Dettes envers des entreprises avec lesquelles la société
a un lien de participation

a) dont la durée résiduelle est inférieure ou égale a un an
b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an
8. Dettes fiscales et dettes au titre de la sécurité sociale
a) Dettes fiscales
b) Dettes au titre de la sécurité sociale
9. Autres dettes
a) dontla durée résiduelle est inférieure ou égale a un an

b) dont la durée résiduelle est supérieure a un an

E. Comptes de régularisation

TOTAL DU BILAN (PASSIF)

373

375

377

379

381

383

385

387

389

391

393

395

397

399

403

405

Exercice concerné Exercice précédent

374

376

378

4.802.690,64 38 4.083.774,81
4.802.690,64 s 4.083.774,81

384

386

388

390
202.347,65 30 123.760,84
182.588,37 304 105.550,86
19.759,28 30 18.209,98
79.904,96 398 222.718,89
79.904,96 40 222.718,89

402
26.012.657,39 4 3.996.595,83

41.482.019,21 406

16.009.793,93
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Exercicedu

KURT CONSTRUCTIONS S.A.

01/01/2011 au

106, Rue de Luxembourg

L-8140 Bridel

o 31/12/2011

(en o3 EUR )

A.CHARGES

9.

. Consommation de marchandises et de matiéres

premiéres et consommables
Autres charges externes

Frais de personnel

a) Salaires et traitements

b) Charges sociales couvrant les salaires et traitements
c¢) Pensions complémentaires

d) Autres charges sociales

Corrections de valeur

a) sur frais d'établissement et sur immobilisations corporelles
etincorporelles

b) suréléments de I'actif circulant
Autres charges d’exploitation

Corrections de valeur sur immobilisations financiéres et
ajustement de juste valeur sur immobilisations financiéres

Corrections de valeur et ajustement de juste valeur sur
éléments financiers de I'actif circulant. Moins-values de
cessions des valeurs mobiliéres

Intéréts et autres charges financiéres
a) concernant des entreprises liées

b) autres intéréts et charges

Charges exceptionnelles

10.Impots sur le résultat

11. Autres imp0ots ne figurant pas sous le poste ci-dessus

12. Profit de I'exercice

TOTAL CHARGES

601

603

605

607

609

611

613

615

617

619

623

627

629

631

633

635

639

641

Exercice concerné

Exercice précédent

14.898.073,69 602 8.387.687,24
4.391.671,18 604 1.904.031,72
1.004.958,99 606 901.436,11
883.823,35 608 742.164,17
110.375,62 610 113.302,05
612
10.760,02 614 45.969,89
27.201,58 616 75.115,27
27.201,58 618 70.008,27
620 5.107,00
691.664,00 622 554.405,95
624
626
304.095,45 628 197.988,77
137.187,03 630 91.102,47
166.908,42 632 106.886,30
305.779,35 634 430.133,43
-5.413,90 636 -1.016,53
-408,00 638 -3.870,00
689.409,97 640 89.884,55
22.307.032,31 642 12.535.796,51
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B. PRODUITS
Exercice concerné Exercice précédent
1. Montant net du chiffre d’affaires 701 11.575.631,59 702 7.871.521,05
2. Variation des stocks de produits finis, et de produits
et de commandes en cours 703 10.531.271,50 704 3.779.739,09
3. Production immobilisée 705 706
4. Reprises de corrections de valeur 707 708
a) sur frais d'établissement et sur immobilisations corporelles
etincorporelles 709 710
b) suréléments de I'actif circulant m 712
5. Autres produits d’exploitation 73 151.361,78 714 173.084,30
6. Produits des immobilisations financiéres s 28,05 16 38,25
a) provenant d’entreprises liées 77 718
b) autres produits de participations 719 28,05 7 38,25
7. Produits des éléments financiers de I'actif circulant m 7
a) provenant d’entreprises liées 723 724
b) autres produits 725 726
8. Autres intéréts et autres produits financiers 727 37.420,81 . 6.092,25
a) provenant d’entreprises liées 729 32.342,86 7 155,56
b) autres intéréts et produits financiers 73 5.077,95 7 5.936,69
9. Produits exceptionnels 73 11.318,58 734 705.321,57
10. Perte de I'exercice 735 0,00 7% 0,00
TOTAL PRODUITS 737 22.307.032,31 738 12.535.796,51
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ANNEXE AU 31 DECEMBRE 2011

1. GENERALITES

KURT CONSTRUCTIONS S.A. (la Sociétd), a été constituée le 20 décembre 2000 sous la
forme d’une société anonyme de droit luxembourgeois, La durée de 1a Société est illimitée.

La Société est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous la
référence B 79.802. L’exercice social commence le 1 janvier et se clture le 31 décembre,

La Société a pour objet I'activité d’entreprencur de construction, de voirie, de pavage, de
terrassemnent et d’excavation de terrains, le commerce de matériaux de construction et
d’exploitation de carriéres.

2. REGLES D'EVALUATION ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annvels sont établis conformément sux dispositions de la législation
luxembourgeoise et aux pratiques comptables généralement admises.

Comparaison des exercices

Certains soldes du bilan et du compte de profits et pertes au 31.12.2010 ont fait I’objet d’une
reclassification suite 2 I’application du nouveau plan comptable pour des raisons de
comparabilité avec les soldes aw 31.12.2071. Les principales reclassifications sont les
suivantes :

- Les fournisseurs débiteurs figurant au poste « Autres créances » pour un montant de EUR
4'022.75 ont ét¢ reclassifiés dans Je poste « Créances résultant de ventes et prestations de
services » ;

- L’eay, électricité, les frais de chauffage, le carburant figurant au poste « Autres charges
externes » ont €té reclassifiés dans le poste « Consommation de marchandises et de
matiéres premidres et consommables » pour un montant total de EUR 62'500.14 ;

- Les pertes sur créances irrécouvrables figurant au poste « Charges exceptionnelles » pour
un montant de EUR 91'262.15 ont ét¢ reciassifiés dans le poste « Autres charges
d’exploitation » ;

- Lles dommages et intéréts figurant au poste « Autres charges d’exploitation » pour un
montant de EUR 25'828.68 ont été reclassifiés dans le poste « Charges exceptionnelles » ;

- Les dotations aux provisions pour charges figurant au ‘poste « autres charges
d’exploitation » pour un montant de EUR 224'773.00 ont été reclassifiés dans le poste
« Charges exceptionnelies »,

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont poriées a Pactif du bilan 4 leur cofit d’acquisition,
Elles sont amorties linéairement en fonction de leur durée de vie estimée entre 3 et § ans.

. Q »)
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KURT CONSTRUCTIONS S.A.

b

Immobilisations corporelles

Les immobilisations incorporelles sont portées & I'actif du bilan & leur cofit d’acquisition.
Elles sont amorties linéairement en fonction de leur durée de vie estimée comme suit :

Installations iechniques et machines : 1-10 ans
Instatlations bureau : 3-10 ans

Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres se composent de participations et d’autres préts. Les titres
ayant un caractére d’inmmobilisation sont valorisés au plus bas de leur prix d*acquisition ou de
leur valeur estimée de réalisation. Les autres préts sont évalués 4 leur valeur nominale. Une
correction de valeur est déduite si la valeur de réalisation est inférieure 4 la valeur nominale
de fagon durable,

Stocks de matiéres premiéres et consommables

Le stock de matiéres premidres sont portés 4 Yactif du bilan & leur cofit d'acquisition. Une
correction de valeur est enregistrée lorsque la valeur de réalisation est inférieure av prix
d’acquisition. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les ont
motivées ont cessé d’exister.

Stocks de produits et commandes en counrs

Les travaux en-cours sur des chantiers non encore vendus sont évalués au plus bas de leur
colit de revient comprenant le prix d’acquisition des matiéres premiéres et consommables, Ies
cofits directs de production ainsi qu’une fraction des coits indirects, et de leur valeur de
réalisation. Une correction de valeur est enregistrée lorsque la valeur de réalisation est .
inférieure au cofit de revient. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les
raisons qui les ont motivées ont cessé d’exister, .
Les travaux en-cours sur des chantiers vendus sont évalués au plus bas de leur cofit de revient
comprenant le prix d*acquisition des matiéres premigres et consommables, les colits directs de
production ainsi qu’une fraction des cofits indirects, et de leur valeur de réalisation mais en
tenant compte d’une marge bénéficiaire qui tient compte du taux d’avancement des chantiers.
Une correction de valeur est enregistrée lorsque la valeur de réalisation est inférieure au coit
de revient, Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons quvi les ont
motivées ont cessé d’exister.

Créances

Les créances sont enregisirées & leur valeur nominale. Elles font I’objet de corrections de
valeur lorsque leur recouvrement est compromis. Ces corrections de valeur ne sont pas
maintenucs si les raisons qui ont motivé leur constitution ont cessé d’exister.

RCS Lux. B n® 79802 IE EXPERTS COMPTABLES
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A

Conversion des devises

Les transactions en devises durant Iannée sont enregisirées au cours du jour de la transaction.
Pour les avoirs en banques, les montants en devises sont convertis au cours de change d Ia
cldture. Pour les créances et les dettes, les bénéfices et les pertes de change réalisés et les

pertes de change non réalisées sont enregistrés au compte de profits et pertes. Les autres
€léments sont tenus au cours de change historique.

Autres provisions
Les provisions d’exploitation et les provisions exceptionnelles ont pour ubjet de couvrir des
charges ou des dettes qui sont nettement circonscrites quant & leur nature mais qui, a la date

de cloture du bilan, sont ou probables ou certaines mais indéterminées quant 4 leur montant
ou quant & leur date de survenance.

Dettes nen subordonnées
Les dettes sont évaluées 3 leur valeur nominale,
Comptes de régularisation actif

Ce poste comprend les charges enregistrées avant Ja date de cléture et imputables & un
exercice uitérieur,

Comptes de régularisation passif

Ce poste comprend les produits pergus avant la date de cléture et imputables & un exercice
nltérieur,

Montant net du chiffre d’affaires
Le montant net du chiffre d’affaires comprend les montants résultant de la prestation des
services correspondant aux activités ordinaires de la Société, déduction faite des réductions

sur ventes, ainsi que de la taxe sur la valeur ajoutée et d’autres impdts directement Jiés au
chiffre d’affaires.

CAPITAL SOUSCRIT

W

Au 31 décembre 2011, le capital souscrit se monte 3 EUR 500'000.00 représenté par 160
actions sans désignation de valeur nominale,

4. RESERVE LEGALE
Le bénéfice annuel doit faire l'objet d'un prélévement de 5% & affecter & la réserve i¢gale. Ce

prélévement cesse d'étre obligatoire dés que la réserve atteint 10% du capital. Cetie réserve ne
peut pas &ire distribuée aux associés.

. o ~
RCS Lux. B n® 79802 IE EXPERTS COMPTABLES
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)

5. PROVISIONS

Les provisions se composent comme suit ;

2011 2010

EUR EUR
Provision pour imp6ts 2'500.00 24749317
Autres provisions 3'739'057.39 3'320'354.00

1741557.39 220784747

La Société est sujette 4 tous les impdts auxquels les sociétés anonymes sont soumises. Elle a
été définitivement imposée jusqu’en 2007,

Les autres provisions se composent des montants suivanis :

® Un montant de EUR 2'765'832.00 correspondant 4 une provision pour risque de
participation aux pertes de I’association momentanée Kurt/Poeckes dans Ie cadre de la
réalisation du gros-ceuvre des tours jumelles au Kirchberg ;

e Unmontant de EUR 718'363.00 en application de la clause contractuelle & reverser au
Fonds d’Urbanisation Kirchberg en cas de revente 3 prix supérieur & 1’offre de prix du
dossier de candidature. Ce montant a 6té calculé en fonction du degré d’achévement
de I'mmeuble ;

= Une provision pour rupture de contrat ~indemnité compensateire pour un montant de
EUR 88'000.00 ;

® Une provision pour service aprés vente pour un montant de EUR 166'862.39.

6. FRAIS DE PERSONNEL

- Lleffectif moyen de I"exercice se compose comme suit ;

2011 2010
Employés 8
Ouvriers 7 il

- Rémunérations allouées aux membres des organes d’administration et de surveillance -

Les indications ont ét¢ omises car elles permettraient d’identifier la situation d’un membre
déterminé de ces organes.

- Avances et crédits accordés aux membres des organes d’administration et de
surveillance :

Aucune avance ni avcun crédit n’a ét accordé aux membres des organes d’administration et
de surveillance,

RCS Lux. B n® 79802 IF
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KURT CONSTRUCTIONS S.A.

1

7. CHARGES EXCEPTIONNELLES

Les charges exceptionnelles comprennent principalement la dotation pour provisions
exceptionnelles pour un montant de EUR 251'841,00.

8. MONTANT NET DU CHIFFRE D’AFFAIRES

Le chiffre d’affaires net est réalisé intégralement swr le territoire du Grand-Duché de
Luxembourg,

9, PRODUITS EXCEPTIONNELS

Les produits exceptionnels comprennent le prix de cession d’éléments de 1’actif immobilisé
pour un montant EUR 11'318.58.

10. ENGAGEMENTS HORS-BILAN

Au 31 décembre 2011, les engagements financiers de Kurt Constructions S.A. se présentent
comine suit :

» (aranties bancaires couvrant un montant de EUR 32'462'257.09 au 31 décembre 2011
(EUR 13'877'610.06 au 31 décembre 2010).

¢ Une autre garantie émise en faveur de I’ Administration des Batiments Publiques d™un
moentant de EUR 1'369'900.00,

¢ Hypothéques couvrant un montant de EUR 525'000.00 au 31 décembre 2011 (EUR
525'000.00 an 31 décembre 2010),

e Engagement de leasing pour un montant de 39'903.66 EUR au 31 décembre 2011
(EUR 50'283.66 au 31 décembre 2010),

RCS Lux. B n® 79802 IE EXPERTS COMPTABLES
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Grant Thornton Lux Audit S.A.

Aux Actionnaires de gsralg,‘:’f'l';‘l;&ir;]ton hux Audit S.A.

KURY CONSTRUCTIONS S.A. L-830B CAPELLEN {Luxemboury)
166, route de Luxembourg
L-8140 BRIDEL . T 43524012991

F +352 40 05 98
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RAPPORT DU REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE

Rapport sur les comptes annueis

Conformément au mandat requ, nous avons effectué I'andit des comptes annuels ci-joints de
KURYT CONSTRUCTIONS S.A., comprenant le bilan au 3! décembre 2011 ainst gue ke compte
de profils ct pettes pour Pexercice clos 3 cevte date, ot un résumé des principales méthodes
comptables et d'autres notes explicatives.

Responsabilité du Conseil d'Administration pour les comptes annnels

Le Conseil d’Administration est responsable de Fétablissement et de I présentation sincére de
ces comptes annuels, conformément aux obligations légales et réplementaires relatives &
I'établissernent et la présentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg aiusi que d'un
conudle interne gu'il juge nécessaice pour permettre Pétablissement de comptes annuels ne
comportant pas danomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
Lerrmrs,

Responsabilité du Réviseur d*Entreprises Agrés

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annucls sur I base de notre
andit. Nous avons effectué nome audit selon les Normes Internationales d'Audit telles
qu'adaptées pour le Luxembourg par I Comunission de Surveillance du Secteur Financier, Ces
rotmes requidrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
eéaliser 'audit pous obtenir une assurance raisnnnable que les comptes annuels ne compartear
pas d'anomalies significatives.

Un audit implique s mise en oeuvre de procédures en vue de recueilic des éléments probants
concestiant les montants o les informations fournts dans les comptes annuels. Le choix des
procédures reléve du jugement du Réviscor d'Entreprises Ageéé, de méme que l'évaluation des
risgues que les comptes annuels contiennent des anomalies significatives, quc colles-ci
provienpent de fraudes ou résultent dlemreurs. In procédant 4 cette évaluation, le Réviseur

Experts-Comptables
Reévisuurs d'entreprises
iember of Grant Thomton ntemational Lid R.CE Luxamboueg B 43798 wlendlfiant TVA: 111 22986433
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('Entreprises Agréé prend en compte le contdle interne en vigneur dans Fentiré relatif 4
Iétablissement er la présentation sincére des eomptes annuels afin de définir des procédures
dlaudit appropriées en la circonsmnce, et non dans le but dexprimer une opinion sur le
fonctionnement efficace du contrdle interne de Pentité.

Un audit comporte également Fappréciation du caractére approprié dey méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables fates par e Conseil

d’Administeation, de méme que lappréciation de la présentation densemble des compies annuels.

Nous estimons que les ééments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre apinion,

Opinion

A notre avis, les comptes annuels ci-joints donnent une image fidéle du patrimoine et de I
situation financiére de KURT CONSTRUCTIONS S.A, au 31 décembre 2011, ainsi que des
résultars pour Fexercice clos 3 cotte date, conformément aux obligations Kgales ¢ réglementaires
celatives 4 Pétablissement et la présentation des comptes annuels en viguenr au Luxembourg,
‘Rapport sur d'autres abiigafions légales ou réglementaires

Le rapport de gestion, qui reléve de Ja responsabilité du Consell dAdministration, est en

concordance avee les compres annuels,

Luxembousg, te 3 juiller 2012

ThikrtVREMACLE
Réviveur &'F)

Grant Thornton Lax Audit S.A.

Memier of Grart Thomton Inlemational Lid



KURT CONSTRUCTIONS S.A.

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A
L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 27 JUILLET 2612

Mesdames, Messieurs,

L’exercice social cloturé au 31 décembre 2011 dégage un bénéfice de EUR 689'409,07 que nous. vous

proposons d’affecter comme suit:

Bénéfice de 'exercice 2011 EUR 689'409,97
Résultats reportés an 31.12.2011 EUR _ (282'851.19)
Résultats disponibles au 31.12.2011 EUR 406'558.78
Report & nouveau EUR 406'558,78

Au cours de I’exercice sous revue, les affaires de la société se sont dévéloppées normalement.
Selon nos constatations et prévisions, cette évolution persistera.

Aucun événement important n’est & signaler.

Bridel, le 27 juin 2012,

s

ot T e
S
M. Flavio BECCA Ma#ia/i GILLARD ,sf*M./Ma"fc STREIBEL
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REPARTITION DES RESULTATS

Bénéfice de "exercice 2011 EUR 689'409.97
Résultats reportés au 31.12.2011 FUR (282'851.19)
Résultats disponibles au 31.12.2010 EUR {406'558.78)
Report 4 nouveau EUR 406'558,78

Cette décision est conforme a la proposition du Conset] d'Administration.

CONSEIL D'ADMINISTRATION

Monsieur Flavio BECCA, demeurant 4 Alzingen
Monsieur Mare STREIBEL, demeurant & Alzingen
Monsieur Daniel GILLARD, demeurant a Alzingen

REVISEUR D’ENTREPRISES

GRANT THORNTON LUX AUDIT S.A.





